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Umfrage von Aviva Investors:
Fondsmanager weltweit optimistisch im Hinblick auf die Zukunft der Eurozone

(London/ Frankfurt) — Investmentprofis weltweit gehen davon aus, dass in diesem Jahr kein Land aus
der Eurozone austreten wird. Zudem wird die Griundung einer Fiskalunion innerhalb der nachsten
zehn Jahre erwartet. Dies geht aus einer aktuellen Umfrage hervor, die das Aviva Investors Multi
Manager-Team unter 188 Fondsmanagern durchgefihrt hat.

Die Ergebnisse kommen zu einem interessanten Zeitpunkt, nimmt doch just heute die Troika aus
Européischer Kommission, Europdischer Zentralbank (EZB) und Internationalem Wahrungsfonds
(IWF) die Verhandlungen Uuber weitere Kredite fir Griechenland sowie das Programm zur

wirtschaftlichen Anpassung fir die nédchsten drei Jahre in Athen wieder auf.
Eurozone

Aviva Investors befragte die Investmentprofis zu ihren Erwartungen fur die Eurozone in diesem Jahr

und dartiber hinaus:

Wahrend 41% der befragten Fondsmanager davon ausgehen, dass mehrere Lander innerhalb der
nachsten zehn Jahre die Eurozone verlassen werden, rechnen nur 23% mit Austritten in diesem Jahr.
Die verbleibenden 36% stimmen nicht zu oder glauben, dass es neben Austritten auch Beitritte geben

wird oder wissen einfach keine Antwort.

Weiterhin sind mehr als die Halfte der Befragten (52%) optimistisch in Bezug auf die Zukunft der
Eurozone und erwarten innerhalb der ndchsten zehn Jahre die Grindung einer Fiskalunion.
Allerdings glauben immerhin 41% nicht, dass es der EZB oder der Politik gelingen wird, bis Ende

dieses Jahres ausreichend Vertrauen in die Eurozone herzustellen.
Nick Mansley, Global Director der Aviva Investors Multi Manager, kommentiert die Ergebnisse:

,Dies ist unsere erste Umfrage unter externen Fondsmanagern aller wichtigen Anlagenklassen
weltweit. Generell besteht kein Konsens Uber die Zukunft des Euro. Wé&hrend wir weiterhin die
Fahigkeit unserer Fondsmanager uberprifen, mit den Auswirkungen eines mdéglichen Zusammen-
bruchs der Eurozone fertig zu werden, zeigen die Umfrageergebnisse doch zumindest, dass die
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Fondsmanager auf Sicht eines Jahrzehnts mehrheitlich optimistischer sind und in der Griindung einer

Fiskalunion eine mdgliche Grundlage zur Stabilisierung des Euro sehen.”
BIP-Wachstum, Zinsséatze und Inflation
Aviva Investors befragte die Investmentmanager auch zu BIP-Wachstum, Zinssatzen und Inflation:

Bei einem Vergleich zwischen den USA, GroR3britannien und Deutschland geben 83% der Befragten
an, sie erwarteten das grof3te BIP-Wachstum 2012 in den USA, wohingegen 17% Deutschland vorne
sehen. Dagegen glaubt kein Fondsmanager, dass Grof3britannien das hdchste BIP unter diesen drei
Volkswirtschaften erzielen wird. Allerdings geht knapp die Halfte (48%) davon aus, dass die Briten die

hochste Inflation verzeichnen werden.

Nach ihren Erwartungen hinsichtlich steigender Zinsséatze befragt, prophezeien mehr als die Halfte
der Anlageprofis (54%) einen Anstieg des Zinsniveaus vor Ende 2013. Am ehesten werden steigende
Zinsen in den USA und am wenigsten in der EU erwartet. Ein Drittel der Befragten (33%) rechnet

frihestens im Jahr 2014 mit steigenden Zinsen.

Unter der Leitung von Nick Mansley verwaltet das Multi Manager-Team von Aviva Investors ein
Vermogen von mehr als 10 Milliarden Pfund und legt in Private Equity, Immobilien, Mischfonds
(einschlieB3lich Equity und Fixed Income) sowie Hedgefonds an. Das Team ist seit 20 Jahren im
Bereich Private Equity aktiv und verfugt Uber 14 Jahre Erfahrung mit Dachfondsinvestments im
Immobiliensektor. Zusammen verfligen die 40 Investmentprofis in Nord- und Stiidamerika, Europa und

Asien Uber mehr als 300 Jahre Erfahrung im Investmentgeschéft.

— Ende —
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Hinweis an die Redaktion

Aviva Investors

Aviva Investors ist die globale Vermdgensverwaltungsgesellschaft von Aviva plc. Das Unternehmen
bietet Anlagelésungen und Dienstleistungen, die ganz auf die Bedurfnisse seiner weltweiten Kunden
zugeschnitten sind. Aviva Investors ist in 18 Landern in den Regionen Asien-Pazifik, Europa,



AVIVA

INVESTORS

Nordamerika sowie in Grof3britannien vertreten. Das Unternehmen verwaltet ein Fondsvermégen von
fast 306 Milliarden Euro (Stand: 30. Juni 2011).

Aviva plc

» Aviva ist ein fihrender Anbieter von Lebensversicherungen und privater Altersvorsorge in Europa
(einschlieB3lich GrofR3britannien) und auch in anderen Markten in nennenswertem Umfang vertreten.
Das Unternehmen ist der weltweit sechstgrof3te Versicherungskonzern — gemessen an den
weltweiten Bruttopramien (Stand: 31. Dezember 2010).

» Die Hauptgeschéftsfelder von Aviva sind Versicherungen und Fondsmanagement mit einem
Umsatz® von weltweit 55,4 Milliarden Euro. Das verwaltete Fondsvermoégen liegt bei rund 467
Milliarden Euro (Stand: 31. Dezember 2010).

! Gemessen an dem im Jahre 2010 verdffentlichten Barwert der Pramien des Neugeschafts mit Lebens- und
Rentenversicherungen nach Market Consistent Embedded Value (MCEV), dem Gesamtvermdgen nach Verkaufszahlen sowie
den verbuchten Nettopramien bei allgemeinen Versicherungen und Krankenversicherungen. Dies beinhaltet auch einen Teil
der Beitrage der Vertragspartner.
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